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Source ISS-Ethix, jour critére 31.12.2023.

COMMENTAIRE DE LA BAS

La Fed a maintenu son taux directeur inchangé en
janvier, entre 4,25 % et 4,5 %. La banque centra-
le reste attentive aux effets potentiels de la po-
litique économique du président américain Do-
nald Trump, notamment en matiere de droits de
douane, d'immigration et de fiscalité. Des mesu-
res favorables au marché, telles que des baisses
d'impdts pour les sociétés et les investissements
dans l'infrastructure de I'lA, ont soutenu les ac-
tions, mais les craintes de droits de douane a
I'importation ont accru la volatilité. Le fonds a pro-
fité de I'évolution positive des actions et des obliga-
tions ainsi que du USD.

STRATEGIE DE PLACEMENT

Le fonds se base sur la politique de durabilité
de la Banque Alternative Suisse SA. Il investit es-
sentiellement dans des entreprises qui contribuent
a résoudre les enjeux sociaux et environnemen-
taux actuels. Le fonds renonce explicitement a
I'approche «best-in-class». Il exclut des secteurs
tels que l'armement, le transport aérien, la chi-
mie, les énergies d'origine fossile ou nucléaire,
I'industrie automobile ou alimentaire, la manipu-
lation génétique d'étres vivants et de plantes. Le
fonds privilégie les thémes découlant des secteurs
d'encouragement BAS, notamment "Energies re-
nouvelables", "Coopération solidaire" ou "Santé et
bien-étre". Depuis 2021, la BAS pratique un enga-
gement actionnarial actif dans le but de renforcer la
durabilité au sein des entreprises sélectionnées par
le fonds.

CONTROVERSES

UnitedHealth Group : Aux Etats-Unis, plusieurs filia-
les du groupe UnitedHealth ont été condamnées
a payer plus de 165 millions de dollars américains
pour avoir prétendument incité les consommateurs
a acheter des produits d'assurance maladie inutiles.
Elles auraient également délibérémentciblé une cli-
entéle vulnérable qui avait le moins les moyens de
payer l'assurance.

Banque Alternative Suisse SA, Rue du Port-Franc 11, 1001 Lausanne, T +41 (0)21 319 91 00, contact@bas.ch



DONNEES DU FONDS STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR CLASSE

S D'ACTIFS
Classe Investisseurs individuels
Monnaie du fonds CHF
Affectation du bénéfice distribué
Distribution du fonds Suisse
Domicile Suisse
Numéro de valeur 46004505
ISIN CHO0460045054
Bloomberg ABSLVBR SW @ 52.62% Obligations
37.52% Actions
Premiére souscription 1 CHF 9.86% Liquidités
Liquidité (souscr./rbt.) quotidienne, 12:00
Date de lancement du fonds 29.03.2019
STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR MONNAIE
DONNEES ACTUELLES * “
. @ 4358% CHF
Fortune totale du fonds (CHF mio) 114.25 @ :242%usp
Valeur nette d'inventaire (VNI) par part (CHF) au 31 janvier ~ 109.38 18.34% EUR
2025 ® 3320 NOK
© 1.32%caD
Frais de gestion par année 0.635% 0.63% HKD
Total expense ratio (TER) au 30 juin 2024 1.50% @ o.13% DKk
P J DUz @ 0.03% Py
0.01% AUD
* portefeuille de titres et liquidités @ 0.00%sEK
@ o0.00%aBP
EVOLUTION DE VALEUR (VNI) EN CHF
125 POSITIONS PRINCIPALES EN ACTIONS
120
115 Position Rating BAS Part
110 Logitech 3 3.75%
105 9
100 SAP 4 3.49%
95 Microsoft 1 2.95%
Zg Erste Group Bank AG 1 2.89%
80 Accenture 2 2.85%
>N ko N leb ok Wiip e ka Wik e ke Wt el
POSITIONS PRINCIPALES EN OBLIGATIONS
Position Rating BAS Part
STATISTIQUES MTR 30 5 2.32%
Nvidia 26 3 2.24%
Performance en janvier 2.45%
Deutsche Telekom 30 3 2.07%
Performance depuis le début de I'année 2.45%
Kantonsspital Baden AG 38 3 1.99%
Performance depuis le lancement 11.08%
Bobst Group SA 29 1 1.83%
Volatilité annualisée 6.62%
Sharpe Ratio 0.81
POSITIONS DURABLES LES PLUS IMPORTANTES
INFORMATIONS Position Rating BAS Part *
Direction du fonds PMG Investment Solutions AG Geberit > 3.37%
Gestion du portefeuille  Bruno Sonderegger, MTR > .
Banque Alternative Suisse SA, Olten Nederlandse Waterschapsbank 5 1.78%
Banque dépositaire CACEIS Bank, Montrouge Owens Corning 5 1.48%
Filiale de Zurich CNP Assurances 5 1.45%

Société de révision

BDO SA, Zurich

Organe de publication

www.swissfunddata.ch

* Exposition totale agrégée (actions et obligations d'un méme émetteur)
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